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arrollado, v el de anhidroc y amino-azucares, destacindose la importancia
de los primeros como agentes de interconversién y de sintesis de disacaridos
v poniéndose al dia e! problema de la estructura de los amino-azucares mas
importantes (qguitosamina y condrosamina). El segundo de los capitulos de-
dicados a la estructura de los polisacaridos resume las teorias sobre la estruc-
tura ciclica de la macromolécula celuldsica v estudia la relacién entre las pro-
piedades de la celulosa y derivados v la estructura supermelecular, asi como
log problemas estructurales planteados por los dos componentes del almiddm.
En conjunto dicho eapitulo resulta bastante. completo y al dia, aungue no
llega. a referirse a la estructura espacial del eslabén celobiosa de la celulosa,
conebida actualmente con forma «sillan, segin los trabajos de Astbury, Cox
v Reeves.

En el capitulo que trata de los poliurdnidos, se destaca el estudio de los
bacteriales, los cuales poseen un extraordinario interés frente a los fenémenos
de inmunidad; en este capitulo se hace una referencia al empleo de los mé-
todos cromatogrificos sobre columna y papel en el desdoblamiento de mez-
clag de azucares y en la caracterizacién de sus constituyentes, aun 4 partir de
cantidades minimas de materiales, como de los que se pueden disponer en el
desdoblamiento hidrolitico de enzimas de cardcter glucoproteidico o de los
4cidos muclefnicos,

El eapitulo sobre glucesidos naturales resulta demasiado conciso, asi como
el resumen de la quimica del dcide ascdrbico.

Se completa la obra con una  extensa bibliografia abundante, sobre todo,
en trabajos de la citada escuela inglesa,

A. Soler

Hawtrey, R. G.—THE BALLANCE OF PAYMENTS AND THE STAN-
DARD OF LIVING.—Royal Institute of international affairs, London-
New York 1950. 158 pégs.

El autor, profesor de Economis internacional del Real Instituto 'de Asun-
tos Internacionales y reputado economista que ya hizo célebre su nombre
como autor de la teoria monetaria del ciclo econdmico, estudia en la presente
monografia y en los sucesivos capitulos de la misma: los aspectos moneta-
rios de la cuestion de la balanza de pagos, la evolucién del control de los
pagos, la reconstruceién y el problema del délar, la dependencia de la Euro-
‘pa Occidental con respecto a las importaciones, el predominio econdmico
norteamericano, las compensaciones internaciones de caracter multilateral, la
convertibilidad y la devaluacién, la posicidon econdémica’ de la Gran Bretafia

¥ la cooperacién europea. ' ' ‘
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Trata, desde el principio, de estudiar el importante problema de la balan-
za de pagos cuya complejidad estriba en gue es, a la vez, un sintoma de
debilidad econdmice y una amenaza de bancarrota siende también mmiltiples
las causas de esta cuesiién y, por consiguiente, varios los remedios: moneta-
rios y no monetarios; por ellc expone el valor que, como instrumento de po-
litica econdmica, tiene la variacion del tipo del cambio que puede ser utiliza-
de. para originar una nivelacién entre los precios interiores y exteriores de las
mercancias gque constituyen el contenido del comercio internacional, lo cual
da lugar a una reajuste en la produccién y en el consumo asimismo, analiza
la evolucidn del control de los cambios que, sintéticamente y a grandes ras-
gos, ofrece las fases de: imperio absoluto del régimen de los puntos de oro
hasta el afio 1914 para continuar después, durante el periodo comprendido
entre el final de la primera guerra mundial y el comienzo de la segunda, con
un abandono progresivo de dicho régimen por parte de diferentes paises ante
la inestahilidad creciente de la econamia mundial que imponia sus realidades
en contra de las aspiraciones politicas a mantener paridades monetarias con
lo que, como dice el autor sse hicieron necesarios los controles porque repug-
naban a los Gobiernos reducir el valor oro de sus unidades monetarias» y para
terminar, en la (ltima fase, con el sistema de compensamones bancarias de
los cambios reahz&do en el interior de las dreas de la libra esterlina ¥ 'del
dolar. ;

El autor élimina toda visién unilateral en los problemas econémicos anali-
zados por él y asi estudia seguidamente los problemas de la reconstruccién
del equipo industrial v de consumo conjuntamente con los problemas de la
balanza de pagos adversa y exceso de moneda circulante engendrado por dé-
ficit de los presupuestos estatales y que no puede ser absorbido por las cajas
particulares, pues la hipotesis de Keynes sobre la existencia de una poreién
inactiva y no inflacionaria de! dinero existente en un pais tiene soélo realidad
en épocas distintas de la agitada actual ya que la restriceidn de la inflacidn,
pars que sea eficaz, ha de ser completada con la reducecién de los salarios y
otras medidas de conjunto scobre la totalidad ' de la economia de un pais
porque, como dice: «La politica de supresién de la inflacidon requiere gue el
control de los precios sea suplementado con controles especificamente enca-
minados a evitar una balanza adversa, es decir, Testriceidon de la importacién
y control de los cambios; finalmente, analiza el problema del délar que no
tiene otro origen sino la preservacién de Ja industria nortesmericana de los
efectos de la pasada guerra mundial y, consiguientemente, su capacidad para
atender las demandas de la necesitada Furopa, termindndose por exponer las
eficaces medidas antinflacionistass adoptadas por varios paises europeod; el
‘problema econdmico europeo no deriva tan sélo de las dos guerras mundiales
pasadas sino que se basa en un desplazamiento de la estructura econdmica
mundial gue, si en otro tiempo se caracterizaba, en lineas generales, por un
Continente americano proveedor de materias primas y una Europa manufac-
turera y que, por’ consiguiente, utilizaba dichas materias primas hoy, por el
contrario, va surgiendo una poderosa industridlizacién en el Nuevo Mundo
llamada a consolidar la desfavorable balanze de pagos europea. Las tarifas
aduaneras y las medidas de racionamiento corrigen las defectuosas balanzas
de pagos, si bien el instrumento iddneo es el control de los cambios, el cual,
sin embargo, es dificil que sea eficaz puesto que «a especulacién en la circu-
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lacidn monetaria no puede ser evitada, efectivamente, sino por medidas enca-
minadas a asegurar la estabilidad del valor de la unidad monetarias.

El predominio econdémico de los EE. UU. de Norteamérica es indudable y
debido a multiples causas, siendo de destacar, en primer lugar, la considerable
importancia de los yacimientos carboniferos y de hierro todo lo cual, al des-
arrollar considerablemente la industria metalGrgica, favorece de manera des-
tacada la técnica y, ésta & su veg, la disminucién del coste de produccién:
este predominio conduce al llamado problema del délar.que no es sino una
contraposicién entre las exportaciones norteamericanas y europeas, toda vez
que las inmigraciones tan intensas durante el transeurso del pasado siglo han
sido frenadas por medidas legales complementarias del proteccionismo comer-
cial que, al provocar la escasez de, ddlares y, consiguientes dificultades de ex-
portacién, hia conducido al goblernc norteamericanc al desenvolvimlento de
zonas geograficas atrasadas, '

L.os ‘controles estatales presentan notables dificultades, pues, para ser efi-
caces, requieren un perfecto conocimiento de la realidad ecompleja de la
economia y, ademés, nunca pueden sustituir al mévil del interés personal de
los diversos sujetos econdmicos, pero, sin embargo, vy, en general, el pago de
licencias de importacién es menos rigido que los derechos arancelarios y més
adaptables a los cambios de las circunstancias en periodos cortoss; los con-
troles, ademds, ocasionan dificultades para las compensaciones de cardcter
multilateral, pues los Estados débiles pueden, mediante una discriminacidn
de su comercio exterior, acumular sus reservas monetarias llamadas fuertes,
equipardndose asi a los Estados econdmicamente fuertes, si bien hoy, después
de 1945, los profundos estragos experimentados en la FKconomia mundial han
trastocado de tal modo el cambio internacional que el autor afirma que «el
problema del délar es un problema de reconstrucciéns y asi la compensacién
multilateral de deudas, por muy amplia que se la pueda suponer esti, por
fuerza, limitada, pues ea un pais débil no se le puede admitir que acumule
indefinidamente un amplio balance deudor a costa de sus vecinos».

Al fracasar la convertibilidad de la libra esterlina se prepard el camino a
la devaluacién,. cuyo propdsito fué estimular la exportacién y cuyo primer
efecto fue incrementar el pago en libras esterlinas por bienes importados y
cuyos ulteriores efectos son previstos oficialmente en un Memorandum expre-
sivo de la posicién econémica del Reino Unido v sometido a la Organizacién
para la Cooperacién Econdmica Furopea: segin este documento, y, compa-
rando el periodo 1948 a 1949 con el de 1951 a 1952, las exportaciones al drea
del délar se incrementardn en un sesenta por ciento si hien el correlativo
aimento en valor va desde 710 a 850 millones de ddlares o lo gque es igual,
un incremento del veinte por ciento, significindose asi una baja de los pre-
cios en doélares representativa del 25 9%, en tanto que los precios en libras es-
terlinas se elevan tan solamente en un ocho por ciento.

Los problemas de la cooperacién europea implican la abolicién de las
trabas que dificultan el comercic dentro del grupo de los paises cuya coope-
racién trata de establecerse y la solucién estriba en la modificacion de los
tipos de eambio, con lo que se favorece el poder de exportacidn del grupo de
paises en cuestidn vy, asimismo, la unidn aduanera se traduce en una prefe-
rencia a verificar la importacién de aqguellos paises de la vnién en relacién con
los de fuera, forméndose asi un mercado eomin dentro del territorio de la
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unién si bien es preciso tener en cuenta gque, la impulsién deé la preduccién
industrial en masa que ello searrea tiene lugar a largo plazo v, una vez ini-
ciada, tiende a coptinuar, tal como occurrid en los Estados Unidos: asi, por
medio de la unidén aduanera, se contribuiria a resolver el problema de la ba-
lanza de pagos de la Buropa Occidentsl,

En conclusion, una balanza de pagos desfavorable puede ser debida a cau-
sas monetarias, en cuyo caso la mejoria puede lograrse 'mediante una modifi-
cacién del tipo de los cambios internacionales o, puede surgir por causas no
monetarias, en cuyo casa la modificacién indicada puede, s6lo en parte, corre-
girla ya que entonces lo que procede es adoptar un conjunto de medidas que
restrigan los pagos exteriores, fales como restriccidn de importaciones y con-
trol de los cambios, pero en esto hay que tener en cuenta como dice el autor:
«El aumento de! endendamiento es rechazado, tanto por los paises deudores
como por los paises acreedores, y ambos procuran tomar medidas para dete-
nerlo. Es el pais deudor el que impone restricciones y prohibiciones sobre las
importaciones y pagos externos. Pero es el pais acreedor el que rechaza la acep-
tacion de divisas débiles en pago de sus exportacionesr; asi las cosas, la
guerra de 1939-1845 ha dejado como secuela en Europa Occidental una inten-
samente desfavorable balanze de pagos y, si bien es cierto que la ayuda nor-
teamericana ha disminuido las intervenciones estatales en la vida econdmica,
también hay que’ tener en cuenta gue, una vez terminads en el afio 1952 di-
cha ayuda es dudoso que las restricciones a las importaciones hayan tenido
fin y, asimismo, la necesidad de incrementar las exportaciones (las cuales pre-
suponen un poder de venta en virtud de la produccion adaptada al consumo
exterior): esta situacidn es en la Gran Bretafla, Alemania (parte Occidental,
por- supuesto), Italin v demés paises necesitados de una expansidén industria y
carentes, por consiguiente, del aludido poder de wventa: asi, la realidad im-
pone las restricciones v controles indicados, pues no se puede confiar en un
inexistente poder de exportacién (el cual haria posible la conquista de los
mercados exteriores) sin una utilizacién menos productiva del trabajo v-de las
instalaciones de fAbricas.

Finalmente v en punto a los remedios contra una balanza de pagos desfa-
vorable podemos, para concluir, afirmar con el autor que «No siempre son las
restricciones el remedino adecuado. La balanza adversa puede no ser irreme-
diable ya que puede ser debida a la inflacidn vy, aun cuando sea irremediable
temporalmente, puede ceder, eventualmente, a convenientes cambiog estrie-
turales en la industrias.

Creemos que la presente monografia es un valioso exponente, en todas sus
dimensiones, del profundo problema econdmico por el que atraviesa el mundo
occidental en todas y cada una de sus regiones: en una palabra, es un ade-
cuado ejemplo de lo que se denomina, en la actualidad, Economia aplicada.

M. J. de Cisneros



